
【名家专栏】中共国有银行坏帐形势严峻

位于上海的一栋中国建设银行办公楼。（Qilai Shen/Bloomberg via Getty Images）
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【大纪元2025年01月05日讯】（英文大纪元专栏作家Christopher Balding撰文／信宇编

译）近年来，中共各级政府乐此不彼地发布各种刺激经济的公告，推进各种貌似刺激经济的措

施，经常声称会为银行资本重组提供资金支持。中共政权推出了刺激消费和帮助地方政府重新

开始投资的小型项目，然而最大的资金项目却用于支持运行异常的银行系统。

所有这些资金都投向了一个对外声称不良贷款水平较低的行业，这不禁让人产生疑问：中共的

国有银行坏帐形势到底有多严峻？

一般而言，各个银行依靠资本和储备金来弥补不良贷款，并保持资金的流动性，以满足企业和

消费者的日常资金需求。由于银行通过低风险的投资方式赚钱，例如将现金贷给其它银行或家
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庭和企业，因此银行不会以现金形式持有所有存款。银行持有现金和准备金是为了正常开展业

务和满足客户的需求。

从所有官方数据来看，中共的国有银行都声称经营状况良好。在过去的一年里，中国大多数主

要银行的资本水平都有所提高。自新冠病毒（COVID-19，即中共病毒）全球疫情以来，中国

报告的官方不良贷款水平从2022年1月的1.73%下降至2024年9月的1.56%，低于2023年9月的

1.59%。这些官方数据看上去光鲜亮丽，似乎显示中共的银行系统运行良好，一切正常。

然而，中共政府最近的融资行为却让人不禁心生疑虑。2024年10月，中共政权通过出售中国国

债进行融资，在该年为银行资本重组提供了1万亿元的资金。尽管细节仍然有些模糊，然而中

共已宣布将在2025年提供3万亿元的主权债务资金（sovereign debt funding），其中约1~

2万亿元指定用于额外的银行资本重组。换而言之，在过去三个月内，中共政府宣布了总额高

达2~ 3万亿元人民币（相当于4150亿美元）的潜在银行资本重组资金。这对于一个号称健康

发展的银行业来说，似乎相当令人费解。

一直以来，中共官方声称形势一片大好，然而中国银行业正面临着令人难以置信的压力。大型

银行正在迅速吞并中小型银行。虽然官方没有透露这些中小银行迅速消失的原因，然而鉴于它

们众所周知的岌岌可危的处境，人们主要怀疑是因为它们对更大的银行系统构成风险。尽管市

级和县级银行报告了安全稳定的财务状况，然而它们仍不得不接受中央资金救援，这导致民众

对看上去美好的公开声明持怀疑态度。

中共国有银行在其首次公开募股（initial public offering，简称IPO）文件中表示，他们

的会计准则与其它国家的银行并不一致，尽管他们使用了相同的体系和术语。一家银行指出，

如果企业运营时间不超过12个月，该银行就会将此项贷款列为可疑贷款。我个人认为，这似乎

不仅仅是可疑贷款那么简单，尽管我不是中共内部的银行监管者，无法获知更多内情。

举个简单的例子，2016年，一家面临财务困难的中国钢铁公司报告称，其一家主要子公司自

2011年以来一直未支付贷款利息。在中国经济官方统计的不良贷款储备中，仅倒闭的大型开发

商恒大（Evergrande）一家就占了50%以上。投资者有充分理由对官方财务报表持怀疑态度。

虽然官方没有给出中国为何定期花费巨额资金支撑银行的原因，但是官方或明或暗传递的消息

声称，中国政府将在2025年释放刺激经济的力量，让经济重新运转起来。当然，一切皆有可



能，然而更有可能的是，中共政权只是在试图抵御银行更深层次的金融问题，这些银行一直被

硬性要求为中共政权的一切面子工程提供巨额资金支持。

中共政权已经宣布将在2025年开始放开对地方政府债务水平的限制，并提高刺激政策的预期。

在中共最近的中央经济工作会议上，他们的态度从审慎转向宽松，回到了自2008年全球金融危

机以来从未有过的措辞风格。这种转变可能是事实，然而在2024年11月和12月，全国的银行

贷款却低于整体趋势。虽然这可能是在为2025年的经济刺激政策储备弹药，然而似乎完全有可

能只是因为银行运营状况不佳，而市场对中共政权刺激政策的常规预期将再次被证明是根本站

不住脚的。

如果中共政权在2025年推出大规模的财政刺激政策，那么资本重组就有了一定的合理性。否

则，这似乎更像是在悄悄地避免金融危机。鉴于中国政府经常辜负投资者对刺激政策的期望，

对于投资者而言，似乎更明智的选择就是，不要把手中的钱投给中共的国有银行。◇
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