
【名家专栏】川普新政府将面临经济挑战

2024年9月4日，宾夕法尼亚州哈里斯堡（Harrisburg）的新荷兰体育馆，前总统、共和党总统候选人唐纳德‧川普

（Donald Trump）接受福克斯新闻（Fox News）记者采访。(Kevin Dietsch/Getty Images)
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【大纪元2024年11月11日讯】（英文大纪元专栏作家Jeffrey A. Tucker撰文／信宇编译）

2024年美国总统大选已经落幕，共和党的唐纳德‧川普（Donald Trump）顺利赢得大选。即将

第二次入住白宫的川普（特朗普）面临的第一个巨大挑战就是控制通货膨胀。通胀已经卷土重

来，我们可能会面临夏季出现的第二波通胀。在整个竞选过程中，我们几乎没有坦诚地谈论过

造成这种破坏的根本原因。

通过“反欺诈”（anti-gouging）立法是无法阻止通货膨胀的。没有人相信这会取得任何成

果。这个做法根本没有引起公众的共鸣。
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然而同样关键的是，通胀并不是由能源监管和对石油天然气生产的限制引发的。是的，这增加

了运输成本，然而现在的油价并不高，通货膨胀仍然是一个威胁。

问题的根源显而易见，让人难以忍受，以至于令人觉得指出来亦毫无意义。两年来，在国会疯

狂支出的支持下，货币存量增长了6万亿美元，而所有这些都是由美联储购买新债来支付的。

由于新货币像直升机一样直接分配给民众，美元在商品和服务方面的价值被明显冲淡了。随着

利率的提高，经济增长停止了，然而美联储为了防止经济衰退，再次扭转了自己此前的做法。

现在，由于美国财政部发布了大量旨在美化大选前GDP的信息，货币存量再次增长。

美国货币供应量M2走势示意图（2020—2024年）。数据来源：联邦储备经济数据（FRED），圣路易斯联储（St.

Louis Fed）。图表制作：杰弗里‧塔克（Jeffrey A. Tucker）。

事实上，要解决这个问题并不容易。通过增加供应量来降低能源价格可能会有所帮助，然而在

某一点上，较低的价格实际上会减少供应量，原因很简单，因为钻探和提炼能源不再需要支付

费用。无论如何，放松管制是可行的，然而我可以向你们保证：这并不能解决通胀问题。
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当然，川普新政府也不应该过分担心“通货紧缩”这个恶魔。购买力的提高总是会让民众受

益。生产者可以应对自如，计算机和软件行业三十多年来的实践已经证明了这一点。绝对不应

该在阻止通货紧缩的动机下做出任何政策选择。现在，这绝不是一种威胁。

理想的情况就是，川普新政府寻求解决美联储的问题，比如永久性地结束公开市场操作和债务

支持。这种变革的长期效果将是辉煌的，然而这不会阻止目前存在的问题。

在任何情况下，价格管制都是市场经济的大忌。

解决当前问题的最佳策略，就是通过大幅减税（资本税和所得税）来激励投资，同时大幅度、

深远地放松对一切降低小企业创业和运营成本的管制。这一点至关重要。

请记住，那些惯常的怀疑论者肯定会大喊，更高的增长只会使通货膨胀更加严重。这是错误

的。除此之外，别无他法。这只是过时的模型带来的糟糕分析。更高的增长并不会助长通胀。

恰恰相反，这还能缓解通胀，将通胀的影响掩盖在更多的机会和巨大的财富创造之中。

我们应将其视为一场竞赛。增长需要远远高于通胀率。减税也会让生产者和消费者手中有更多

的钱，让公众手中有更多的财富控制权，从而减少通货膨胀带来的幽灵般的税收增长的影响。

这当然会减少政府收入，增加债务，而债务增加也会导致通货膨胀，所以这是一个大问题。还

是那句话，答案就是大幅削减开支。除此之外，我们别无选择。削减2万亿美元的预算是一个

良好的开端，但这还不够。这些必须是真正的削减，而不是增长率的虚假削减。

关税可以弥补某些收入缺口，但也存在潜在的隐患。征收关税有三个原因：收入、保护行业和

重新平衡结算系统。这三个因素的作用是交叉的。收入来自关税的支付。只有在贸易发生时才

需要支付关税。如果贸易没有达到应有的规模，就会产生保护。

保护越多，收入越少。收入越多，保护越少。

看到问题出在哪里了吗？依靠关税来弥补减税带来的收入损失，绝对需要进口的继续存在，尤

其是高额资本货物。从这个来源寻求更多收入，会使国际工业竞争问题长期存在。至于重新平

衡贸易，只要全球范围内美元（和石油美元）仍是最终的支付手段，这种情况就不可能发生。



我的观点其实很简单，这里有真正的限制。我们不可能一开始就知道这些限制以什么方式出

现。

我们亦无法准确知道消费者和生产商何时会反抗高关税，因为高关税绝对会提高商品和服务的

价格。

另一个与关税相关的价格上涨问题：关税不会导致通货膨胀。特定产品的价格上涨是相对变

化，而不是普遍变化。未来几个月，我们会看到大量评论称川普新政府的关税会推高通胀。这

绝对不是事实。这些关税提高了个别产品的价格，然而对总体价格的影响几乎为零。然而，这

种谬论将继续存在，因为整个财经媒体都会把第二波通胀归咎于川普新政府。然而，这些都不

是事实。

无论如何，综合来看，川普新政府避免明显通胀衰退的最大希望就是：进行大规模的监管改革

和资产出售，大幅削减可自由支配的开支，以及大幅削减资本税和所得税，以激发乐观情绪，

让更多的钱回到民众的口袋。

展望川普新政府的前景，关税无论如何都会到来，然而我们最希望的是，关税能造成最小的损

害。他们的希望是扭转贸易赤字，但这一点非常值得怀疑。只要美元还是世界储备货币，世界

各国央行的资产负债表就会继续囤积美元。

毫无疑问，强势美元会推动进口。这与贸易议程背道而驰。目前，美元相对于其它货币的价值

正在上升，而且很可能会继续上升。短期内，美元作为储备货币并不会受到真正的威胁。在未

来很长一段时间内，任何人都不应该担心这个问题。

撇开这一点不谈，一个新的活跃的投资环境可以为重新关注增长提供能量，而增长反过来又会

自行增加收入。如果这种转变足够严重，就能扭转投资者的心理，对公众的情绪和信心产生变

革性的影响。这是我们最大的期待。

当然，什么都不做绝对不是办法。幸运的是，正在紧锣密鼓进行各项准备的川普新政府知道这

一点，而且似乎准备采取切实可行的行动。
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