
赵亮：再谈外汇——不变的中国储备

金管会资料照。（宋碧龙／大纪元）
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【大纪元2024年12月13日讯】又到了一年的结尾。每年这个时候，中国大陆都会出现特有的

现象：很多人会抓紧时间把没有用完的外汇额度用掉。在中共的词典中，外汇是属于国家的，

所以给人们加了一个每年5万美元的购汇额度，过期作废，也就出现年底集中使用购汇额度的

特殊现象。这绝对是中国特色。

人们的印象中，中国人勤劳智慧，省吃俭用，年年创汇几千亿美元。然而，中国的外汇储备资

产，却如同一个永远装不满的谷仓，任中国人民如何创汇，始终维持在3万亿左右，老百姓购

汇越来越难。问题出在哪里？

https://i.epochtimes.com/assets/uploads/2024/12/id14390387-705491-.jpeg
https://i.epochtimes.com/assets/uploads/2024/12/id14390387-705491-.jpeg
https://www.epochtimes.com/gb/tag/%E7%9C%9F%E5%AE%9E%E4%BA%A4%E6%98%93.html
https://www.epochtimes.com/gb/tag/%E5%9B%BD%E5%AE%B6%E6%8A%95%E8%B5%84.html
https://www.epochtimes.com/gb/tag/%E5%A4%96%E6%B1%87.html
https://www.epochtimes.com/gb/tag/%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E5%82%A8%E5%A4%87.html
https://www.epochtimes.com/gb/tag/%E9%87%91%E8%9E%8D%E6%9C%8D%E5%8A%A1.html
https://www.epochtimes.com/gb/tag/%E7%82%92%E8%82%A1.html
https://www.epochtimes.com/gb/tag/%E7%A1%95%E9%BC%A0.html


2023年

一个经济体，大到国家，小到家庭，其收支运营都有相似之处。“收入 – 支出 储蓄”是人

们直观的理解，写成理财平衡公式就是“收入 – 支出 – 储蓄 0”。历年的《中国国际收支

报告》就是这样一本账目，记载着中国外汇资产的收入与盈利、支出与亏损、储蓄与遗漏。

这些账目繁复晦涩，但是经过适当简化，就可以看到国家收支的概况。以最近一期《2023年中

国国际收支报告》为例，忽略一些数值低的项目，对数字进行取整，再将一些大类逐行列出，

就可以得到以下外汇收支概况（单位：亿美元）：

经常项目 – 货物和服务 – 货物： 5900

经常项目 – 货物和服务 – 服务：-2100

经常项目- 初次收入 – 投资收益： -1600

资本和金融账户 – 金融账户 – 非储备性质的金融账户 – 直接投资 证券投资：-2000

资本和金融账户 – 金融账户 – 储备资产： -50

净误差与遗漏：-400

合并简化为：

货物与服务（3800） 国家投资（-3600） 储备资产（-50） 误差与遗漏 （-400） 零

（-250 因简化所致）

简单解释如下：

* 经常项目 – 货物和服务 – 货物： 5900

根据国际收支表的定义，该项主要指进出口贸易，例如：原材料和商品（石油、矿石等），成

品（电动车、无人机等），设备和机械（工业设备、机械等），消费品（食品、服装等）。此

项对中国而言多年均为巨大正值，也就是耳熟能详的巨额贸易顺差。

* 经常项目 – 货物和服务 – 服务：-2100

此处“服务“指的是非物质的经济活动，例如旅游服务、运输服务、金融服务、保险服务、教

育服务等。当年最高的三项分别是旅行（净支出1717亿美元），运输（净支出731亿美元），



知识产权使用费（净支出317亿美元）。此项对中国而言多年均为负值，即中国使用外国服务

的支出高于对外提供服务的收入。

以上两项是国际收支表经常项目的重要组成部分，涵盖了除投资之外的主要国际经济往来，所

以我将其合并为“货物与服务”，当年共计造成3800亿美元的财富增加。

* 经常项目- 初次收入 – 投资收益： -1600

* 资本和金融账户 – 金融账户 – 非储备性质的金融账户 – 直接投资 证券投资： -2000

国际收支表中的这几项，第一个是国家间相互投资博弈所产生的财富增加或减少，类似炒股的

盈亏，第二个是国家间相互投注的本金所造成的财富增加或减少，类似投入股市的本金。正值

代表赢钱，或从境外流入的投资本金多于流向境外的投资本金，负值则相反。与世界大多数国

家不同，在中国严格的外汇管制之下，普通人民基本没有渠道进行跨国投资，而国内外机构的

跨境投资行为必须在中国政府严格监管下进行。这些投资可以被认为是由国家所控制的，所以

我将它们并称为“国家投资”，当年共计造成3600亿美元的财富减少。

“货物与服务”和“国家投资”源于中国与国际社会发生的真实交易。而“储备资产”和“误

差与遗漏”，并不源于真实交易。“储备资产”，类似于国家的存款，在中国主要由外汇储备

构成，正值表示从储备中提取资金到手中，负值表示将手中资金存入储备。“误差与遗漏”则

是为了平衡这个等式而产生的，正值表示有未被统计的资金流入中国，负值表示有未被统计的

资金流失。

“货物与服务”、“国家投资”、“储备资产”、“误差与遗漏”，这四项，总和应该为零。

这个自创的分类方法源于公开发表的国际收支表，但针对中国的特点进行了简化和重新定义，

目的是拨开迷雾、看清问题。

责任在美方？

2023年，中国在“货物与服务”上积攒了3800亿美元的财富，但只形成了约50亿美元的“储

备资产”。有人可能会说，2023年以美国为首的西方国家开始对中国进行经济围困，大量撤

资，导致“国家投资”一项出现巨额减少，所以中国人民辛苦创造的财富被外资撤离所对冲，

责任全在美方。事实真的如此吗？带着这个问题，我查阅了2018年的报告。



为什么选2018年？当年，习近平修宪，开启了终身独裁统治模式，震惊西方；随后2019年病

毒爆发，中共丑态公然于世。经历这些重大事件之后，西方逐渐看清中共本质，扭转了对华政

策。也就是说，在2018年结束的时候，西方对中国还是比较友好的，肯定不会有大规模撤资问

题。

这一年的原始数据是这样的:

经常项目 – 货物和服务 – 货物： 4000

经常项目 – 货物和服务 – 服务：-2900

经常项目- 初次收入 – 投资收益： -600

资本和金融账户 – 金融账户 – 非储备性质的金融账户 – 直接投资 证券投资 其他：

1400

资本和金融账户 – 金融账户 – 储备资产： -200

净误差与遗漏：-1600

果然，这一年的直接投资和证券投资等项是净流入1400亿美元，印证了前面的假设，西方资本

那时对中国趋之若鹜。利用同样的简化合并方法，得到以下概况：

货物与服务（1100） 国家投资（800） 储备资产（-200） 误差与遗漏 （-1600） 零

（100）

在2018年，“货物与服务“积累1100亿美元财富，”国家投资”积累800亿美元财富（源自大

量外资注入），本应有1900亿美元的外汇结余。但是，在收支表中赫然出现了1600亿美元的

“净误差与遗漏”，导致当年仅有200亿美元进入中国的储备资产！这真是令人惊掉下巴。很

明显，这并非“责任在美方”。

误差还是漏洞？投资还是偷盗？

也许2018年发生的1600亿美元“净误差与遗漏”仅仅是特例？搞清这个问题，只需要在更大

时间跨度上做一个统计。将2016年到2023年这8年的数据做一个平均，可以得到：

货物与服务（3200） 国家投资（-1700） 储备资产（40） 误差与遗漏 （-1600） 零

（-60）

这一统计不得了！这8年中，中国在“货物与服务”积累的大量财富，全部被“国家投资”和

“误差与遗漏”所损耗，最终每年还需要提取数十亿美元的国家储备资产才能达到平衡。这就



是中共记载在历年国际收支表中的数据所传达的内容。

写到这里，相信大家已经能清楚的看到，为什么中国人民年年巨额创汇数千亿美元，但国家的

外汇储备资产却常年维持在3万亿美元。平均每年1700亿美元由国家主导的投资损失，到底有

多少是被西方高明的投资者赚走了，又或有多少是被中共用投资亏损的名义转移到海外了？平

均每年1600亿美元的“误差与遗漏”高达年均3200亿美元盈利的一半，这样巨大的“误

差”、“遗漏”堂而皇之公布在一个国家的收支表中，和明抢、明骗有什么区别？

国家有硕鼠

写道此处，《硕鼠》从脑海中浮现：

硕鼠硕鼠，无食我黍！三岁贯女，莫我肯顾。逝将去女，适彼乐土。乐土乐土，爰得我所……

国家有硕鼠，本应属于中国人民的天量财富，就这样年复一年的被中共悄悄弄没了。年年巨额

顺差，但国有储备多年未变。没有官员对中国人民做出解释，为什么每年几千亿美元的顺差盈

余，一半被”投资损失“了，另一半被”误差遗漏“了。

根据最新的数据，2024年的货物贸易有可能接近1万亿美元。可以预期的是，除却进口服务，

剩下的，估计又要全部“投资损失”或“误差遗漏”了。

为什么中国经济那么不景气？为什么那么多底层活不下去的人互相伤害？为什么普通人购汇越

来越难？或许本文能从中国的国际收支角度引发一些思考。
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